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nser Geldsystem - und
damit die Art und Weise,
wie Geld geschaffen wird
- weckt bei vielen Un-
behagen. Grund ist nicht
zuletzt die folgenschwere Finanzkrise
in der jiingsten Vergangenheit.Hierzu -
lande manifestierte sich dieses Unbe -
hagen auf politischer Ebene in zwei
Volksbegehren: in der Gold -Initiative,
die im vergangenen November von
Volk und Sténden deutlich abgelehnt
wurde, und in der Vollgeld -Initiative,
fur welche aktuell Unterschriften ge-
sammelt werden.

Wirtschaftsprofessor Mathias Bins-
wanger, einer der spannendsten und
geistreichsten Okonomen der Schweiz,
nimmt sich in seinem neuen Sachbuch
«Geld aus dem Nichts» des Prozesses
der Geldsch6pfung an.Ein Thema, das
bereits seinen Vater, den bekannten
Geld- und Wachstumskritiker Hans -
Christoph Binswanger, etwa in «Geld
und Magie» (2005) beschaftigte. Die
Materie ist - zugegeben - keine ein-
fache.Fir das Verstandnis der grossen
Wechselwirkungen in unserer Wirt -
schaft und der wiederkehrenden
Finanz krisen ist sie aber fundamental.

Am Anfang war der Kredit

Binswanger ist tiberzeugt: Noch heute
dominiert in den Koépfen und Lehr-
blchern ein falsches Bild Uber die Rol -
le der Banken («der grosse Banken-
irrtumy). Namlich, dass Sparer zuerst
ihr Geld bei einer Bank deponieren,
und die Bank diese Ersparnisse dann
als Dienerin der Realwirtschaft weiter-
verleiht, indem sie Kredite vergibt.
Auch wenn das ganz plausibel tont:
Korrekt ist geméss Binswanger das Bild
der Banken als «Geldfabriken», die auf
wundersame Weise per Knopfdruck
«Geld aus dem Nichts» kreieren kén
nen. Die Kreditvergabe beginnt dem -
nach bei der Bank selbst, die durch die
Vergabe eines Kredits neues Buchgeld
(also elektronisches Geld, das auf den
Konten erzeugt wird) schafft. Unmittel-
bar braucht sie dafiir keine Ersparnis -
se.«/on der lieb gewonnenen Vorstel -
lung einer Bank als Finanzintermediar
mussen wir uns endgliltig |6sen»,
schreibt Binswanger. Erst dann seien
wir in der Lage, die Tatigkeit von Ban -
ken und die Wirkung des Geldes in der
heutigen Wirtschaft zu verstehen.
Schritt fir Schritt fiihrt Binswanger
den Leser auf dem Weg, diese «Black
Box» der Geldschépfung durch die Ge -
schaftsbanken zu 6ffnen. Wie sie sich -
ausgehend von den englischen Gold -
schmieden des 17. Jahrhunderts Uber
die Abkehr vom Goldstandard bis zur
zunehmenden Abldsung von Papier -
durch Buchgeld - im Laufe der Zeit
entwickelt hat. Welche Rolle sie in
unserer modernen Wirtschaft spielt.
Wie sie vonstatten geht. Welche positi -
ven Auswirkungen sie hat,zu welchen
Problemen sie fiihrt.Und welchen Ein -
fluss die Zentral banken auf diesenPro -

MARKT | 19

Wichtig und zerstorerisch zugleich: Die Geldschopfung der
banken bildet die Basis unseres Wohlstands - sie kann aber a

Ausloser von Finanzkrisen sein.

Die wundersamen Tricks

der «Geldfabriken»
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Die Vorstellung, dass Banken als Vermittler das Geld der Sparer weiterverleihen, ist ein Trugschluss. Sie schaffen
das Geld durch die Vergabe von Krediten vielmehr selber. Okonom Mathias Binswanger erklart in seinem Buch
«Geld aus dem Nichts», wie diese Geldschopfung funktioniert und welche Folgen sie hat.

zess der Geldschopfung noch haben.
Insbesondere nach der Finanzkrise
von 2007/08 und der anschliessenden
Nullzins politik der Notenbanken in
den USA, Europa und der Schweiz lau -
fe die Geldschopfung nahezu un-
kontrolliert ab, warnt Binswanger. Die
Zentralbanken seien heute nichtin der
Lage,die Zinsen anzuheben, weil sonst
sofort wieder eine neue Krise drohe.

Stlitze des Wohlstands

Klar ist fur ihn: Die Banken als Geld -
produzenten pragen die Wirtschaft
entscheidend. Indem sie Investiti onen
finanzieren, ohne dass vorher gespart
wurde, bilden sie die Stuitze fir Wachs -
tum und Wohlstand.«Ohne die Entde -
ckung der Geldschépfungsmoglichkeit
(...) wiirden wir wohl heute noch in
Agrarwirtschaften leben, da sich die

Industrielle Revolution nie ereignet
hatte.»

Gleichzeitig - und da sind wir bei
den Schattenseiten angelangt - wer -
den durch die exzessive Vergabe von
Krediten Inflation sowie spekulative
Blasen an den Boérsen und Immobilien -
markten ermdglicht. Dann namlich,
wenn ein Teil des geschaffenen Geldes
nicht fir den Kauf von Gitern und
Dienstleistungen, sondern fir Wert -
papiere und andere Vermdgenswerte
verwendet wird. Noch gut ist uns pra -
sent, wie die jlingste Finanzkrise da -
durch ausgeldst wurde, dass US -Ban-
ken im grossen Stil Hypothekarkredite
an nicht kreditwirdige Kunden verga -
ben.Die Geschichte der Geldschopfung
sei auch die Geschichte von Exzessen,
Zusammenbriichen und Krisen, die
immer wieder fir Instabilitat in der

wirtschaftlichen Entwicklung sorgten,
bilanziert Binswanger.

Keine Totalreformen

Reformen sind seiner Meinung denn
auch notig, wobei Binswanger radikale
Totalreformen des Geldsystems ab -
lehnt (Stichwort: «<Riickkehr zum Gold -
standard», «100 -Prozent-Geld», «Voll -
geld», «<Free Banking»). Anzusetzen sei
derHebelvielmehrbeiden Verglitungs-
systemen fiir Topbanker, welche fal -
sche Anreize setzten. Zudem mussten
die Ziele und Instrumente der Zentral -
banken erweitert werden. Letztere sei -
en langst von «Hltern der Preis-
stabilitdt» zu «Hutern der Stabilitat
des Finanzsystems» geworden. Aller -
dings dirfe man sich keine lllusionen
machen: «So lange maximale Gewinne
und ein maximales Wachstum an-

gestrebt werden, sind Instabilitdten
und Krisen ein dadurch ausgeloster
Kollateralschaden.»

Fazit: «Geld aus dem Nichts» ist
hochaktuell und hilft, die Mechanis-
men unseres Geldsystems zu verste -
hen. Es gehort zu den intelligentesten
Wirtschaftsbuichern der letzten Zeit.

GELD AUS
DEM NICHTS

Mathias

Binswanger:
«Geld aus dem Nichts ». Wiley-VCH
347 Seiten. 35 Franken.




